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INFORME DE AUDI ™ RiA DE CUENTAS AM™ *Lve EMITIDO POR UN AUDITOR
INDT”"ENDiry'E

A los Accionistas de SOCIEDAL  IERCANTIL ESTATAL CANAL DE NAVARRA, S.A.
Opinitn

Hemos auditado las cuentas anuales de SOCTEDAD MERCANTIL ESTATAL CANAL DE
NAVARRA, S A, {la Sociedad), que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2022, [a cuenta
de pérdidas y ganancias, ef estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo
y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio vy de la situacién financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022,
as{ como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacion
(que se identifica en la Nota 2.a de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas
se describen mds adelante en la seccidon Responsabilidades del auditor ern relacion con la auditoria
de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segiin lo
exigido por la normativa regulad | de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, v en la formacion de nuestra opinidn sobre éstas, y
no eXpresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Descripcion

Tal y como se indicaen laNota 1 :la memoria adjunta, la actividad principal de la Sociedad es la
contratacion, construccion y explotacién del Canal de Navarra, y segin se indica en su Nota 13, los
ingresos de la Sociedad provienen de la venta de agua y de la venta de actricidad. Hemos
considerado el reconocimiento de ingresos como un riesgo significativo de auditoria y susceptible
de incorreccidn material, en relacidn con su adecuada correlacion temporal.

Nuestra respuesta
Hemos realizado, entre otros, los siguientes procedimientos como respuesta a esta area de riesgo:

- Obtencién de un entendimiento de las politicas y procesos implantados por la Sociedad
para ¢l reconocimiento de ingresos.

- La obtencion de confirmaciones extemnas de los principales clientes de la Sociedad, a partir
de las cuales hemos comprobado tanto el saldo que mantiene la Sociedad al cierre |
gjercicio auditado con dichos clientes, como el volumen de operaciones realizado con éstos
en dicho ejercicio, realizando, en su caso, las conciliaciones necesarias mediante
documentacion soporte justificativa,

- Enrelacién con los ingresos reconocidas por parte de la Sociedad y pendientes de facturar
a cierre del ejercicio auditado, cue se presentan en el epigrafe “Clientes por ventas y
prestaciones de servicios” del activo corriente del balance por importe de 952.479 euros,
hemos comprobado su adecuada correlacién temporal, mediante la revisién de
documentacion soporte justificativa de dichos ingresos, facturas emitidas por la Sociedad
y cobros registrados.

- Revision de los desgloses incluidos en la memoria en relacion con esta cuestion de
conformidad con €l marco normativo de informacion financiera aplicable.

Deudas financieras v contabilidad de coberturas

Descripcicn

Tal y como se indica en la Nota 9 de la memoria adjunta, la Sociedad presenta un importante
velumen de deuda, que se corresponde, principalmente, con un crédito sindicado y con un préstamo
por usas expectantes del Canal de Navarra concedido por el Gobierno de Navarra. En relacion con
el crédito sindicado, tal como se indica en la Nota 10 de la memoria adjunta, la Sociedad tiene
formalizados tres contratos de derivados para gestionar y cubrir los riesgos de variaciones en el tipo
de interés. La valoracién de los derivado:  nancieros es un procedimiento complejo que ha sido
considerado como un aspecto significativo en nuestro trabajo.

Nuestra respuesta
Hemos realizado, entre otros, los siguientes procedimientos como respuesta a esta drea de riesgo:

- Hemos obtenido un entendimiento de las politicas y procesos implantados por la Sociedad
para el control, reconocimiento ¥ valoracion de la deuda y de las coberturas contables.
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- Hemos evaluadoe la valoracion de las deudas a cierre el ejercicio auditado, asi como los
gastos financieros reconocidos en dic » gjercicio. Para ello hemos comprobado los saldos
pendientes, a cierre del gjercicio, relacionados con deudas financieras, a través de las
respuestas de las entidades financieras con las que la Sociedad mantiene saldos, y
recalculado, de manera global, los gastos financieros que la Sociedad ha registrado a lo
largo del ejercicio 2022 conforme, al tipo de interés vigente segiin los contratos.

- En relacién con la valoracidn de las coberturas que la Sociedad mantiene a cierre del
gjercicio auditado, hemos evaluado su efectividad y la razonabilidad de las valoraciones
realizadas por el experto de la Direccién de la Sociedad, asi como la capacidad e
independencia de dicho experto.

- Revision de los desgloses incluidos en la memoria en relacién con esta cuestién de
conformidad con ¢l marco normativo de informacion financiera aplicable.

Otra informacion: Informe de gestién

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022, cuya
tormulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad ¥ no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre ¢l informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe e gestién ¢ las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizaci¢ de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa
que resulta de aplicacién. Si, basdndones en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo  zscrito en el parrato anterior, fa informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los Administradores y de la comisién de auditoria en relacién con las
cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con ¢l marco normative de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia,
y del control intemno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres
de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los Administradores son responsables de la valoracién de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los Administradores tienen intencion de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, ¢ n no exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracion y presentacion
de las cuentas anuales.
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

En el Anexo 1 de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras

responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién que se
encuentra en la pagina 5 siguiente es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

PKF A1 ST Servicios Empresariales, S.L.
31520

938

20 de abril de 2023
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Anexo 1 de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales,

Responsabilidades del auditor en relacion con la zuditoria de las cuentas anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Esparia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesionai durante toda la auditoria. También:

. Identificamos ¥ valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del
control intemo.,

*  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

s  Evaluamossi las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por los Administradores.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los Administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcicnamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las
cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de
que la Sociedad deje de ser una emnpresa en funcionamiento.

¢ Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes
de un mode que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la entidad en relacién con, enire otras cuestiones, el alcance
y €l momento de realizacion de la auditoria planificados v los hallazgos significativos de la auditoria, asi
como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditorfa,

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los Administradores de la entidad,
determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditorfa de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados més significativos.

Describimes esos riesgos en nuestro informe de auditoria salve que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente fa cuestion.
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S. M. E. CANAL DE NAVARRA S.A
Balance al 31 de diciembre de 2022
(Expresade en euros)

ACTIVO Notas 2022 2021
ACTIVO NO CORRIENTE 392445477 411.626.654
Inmovilizado intangible 5 876 1.316
Aplicaciones informaticas 876 1.216
Inmovilizado material 6 389,670.617 399.687.301
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 386.208.620 308.488.747
Inmovilizado en curso y anticipos 1.461.996 1.198.554
Inversiones financieras a largo plazo 963 963
Cfros activos financieros 7 963 963
Activos por impuesto diferido 12 2.773.021 11.937.075
ACTIVO CORRIENTE 74.709.296 64.192.102
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 5,496,956 8.273.81
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 7 5.483.165 7.224.981
Activos por impuesto corriente 5.942
Oitros créditos con las Administraciones Plblicas 12 7.848 1.048.820
Inversiones financieras a corto plazo 25.242
Ciros actives financieros 7 25.242
Periodificaciones a corto plazo 64.836 39.594
Efectivo y otros activos fliquidos equivalentes 69.122.263 55.873.707
Tesareria 69.122.263 55.878.707
TOTAL ACTIVO 467.154.773 475.818.756
PATRIMONIO NETO Y PASIVC Notas 2022 2021
PATRIMONIO NETO 273.103.055 252.897.536
Fondos propios 280.233.681 283.592.871
Capital 8 361.689.022 361.689.022
Capital escriturado 361.689.022 361.689.022
Reservas 8.500.342 8.500.342
(Resultados negativos de ejercicios anteriores) {86.596.492) {80.043.464)
Resultado del ejercicio 3 {3.359.191) {6.553.029)
Ajustes por cambios de valor 10 {7.130.626) {30.695.335)
COperacicnes de cobertura {7.130.6285) (30.695.335}
PASIVO ND CORRIENTE 186.292.881 213.036.337
Deudas a largo plazo 186.292.881 213.036.337
Deudas con entidades de crédito 9 99.687.500 102.687.500
Derivados 10 8.839.5682 39.568.637
Usos expectantes 9 77.765.789 70.780.200
PASIVO CORRIENTE 7.758.838 9.884.883
Deudas a corto plazo 6.480.194 8.332.076
Deudas con entidades de crédito a corto plazo 9 5.413.139 5.054.831
Derivados a corto plazo 10 1.064.055 3.063.773
Otros pasivos financieros 9 3.060 213.472
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 9 836.580 1.110.743
Proveedores 251.232 257.888
Praveedores, empresas del grupo y asociadas 9y 16 100.833 100.833
Acreedores varios 480.922 743.614
Persanal {remuneraciones pendientes de pago) 3.061
Olras deudas con las Administraciones Publicas 12 3.594 5.347
Periodificaciones a corto plazo 442.064 442.064
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 467.154.773 475.818.756







S. M. E CANAL DENAVARRA S.A

Estado de cambios en ei patrimonie neto corres pondiente al ejercicic anualterminado el 31 de diciembre de 2622

{Expresado en euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022

MNotas 2022 2021
RESULTADO DE L A CUUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS {3.369.191) {6.553.029}
Ingresos y gastes imputados directamente en el patrimonio neto
Por caberturas de flujos de efective 28,318.124 7.094.521
Efecle impositivo (7.929.074,80} (1.986.468)
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto 20,339,045 5,108,055
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Por coberturas de flujos de efectivo 4.410.638 £.063.325
Elects impositivo (1.234.879} (1.417.731)
Total transferencias ala cuenta de pardidas y ganancias 3.175.66% 3.645.594
TOTAL DEINGRESOS Y GASTOS RECONQOCIDOS 20.205.518 2.200.621







3. M. E. CANAL DE NAVARRA, 3.A

Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022

(Expresado en euros)

Notas 2022 2021

FLuvww JE . _TIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos {3.359.191) {6.553.029)
Ajustes delresultado 18.673.942 18.526.425
Arortizacién del inmovilizado 5y6 10.280.567 10.280.108
Ingresos financieros (31.274) -
Gastos financieros 8.424.649 8.246.317
Cambios en el capital corriente 2.247.668 1.511.141
Deudores y otras cuentas para cobrar 7 1.741.815 2.296.510
Otros activos corrientes 890.488 {960.988)
Acreedores y otras cuentas para pagar 9 (274.163) (37.853)
Qtros pasivos corrientes (210472} 213472
Ctros flujos de efectivo de las actividades de explotacién {6.280.421) {6.395.185)
Pagos de intereses {6.305.752) {6.395.185)
Cobros de intereses 31.274 -
Cobros {pagos) por impuesto scbre heneficios {5.942) -
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién 11.281.999 7.089.352

FLUJC DE EFECTIVO DELAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por inversiones {263.443) {499.530)
Inmovilizado material e intangible 6 {263.443) {499.530)
Flujos de efectivo de las actividades de inversidn (263.443) {499.530)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 2.225.000 3.600.000
Deudas con entidades de crédito 9 (2.625.000) (2.250.000)
Deudas por uses expeciantes 4.850.000 5.850.000
Flujo de efectivo de las actividades de financiacion 2.225.000 3.600.000
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIV ALENTES 13.243.556 10.189.822
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 56.878.707 45.688.885
Efective o equivalentes al final del gjercicio 69 122 283 55.878.707
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Ambas administraciones mantienen su compromiso de aportar como fondos propios de
la sociedad Sociedad Mercantil Estatal Canal de Navarra S.A. el 50% aproximado del
total de inversion del canal de Navarra; a su vez, dicha aportacion de fondos propios se
mantendra en la proporcion 60/40 entre el Estado Espanol (a través de Sociedad
Mercantil Estatal Aguas de las Cuencas de Espafia, S.A.} y la Comunidad Foral de
Navarra. Fruto de este compromiso, la sociedad Sociedad Mercantil Estatal Canal de
Navarra S.A. llevara a cabo una ampliacion de capital que serd suscrita por el Estado
Espanol (através de Sociedad Mercantil Estatal Aguas de las Cuencas de Espafa, S.A.)
mediante aportaciones de capital en los terminos previstos en la Modificacion N° 7 del
Convenio de Gestién Directa de Sociedad Mercantil Estatal Aguas de las Cuencas de
Espafia, S.A. aprobado por el Consejo de Ministros de fecha 21 de junio de 2013, y por
la Comunidad Foral de Navarra con una aportacion adicicnal para esta ampliacion de la
Primera Fase de 8.542.000 euros.

El Gobiernc de Navarra manifesté su compromiso de realizar, entre los afios 2013 a
2026 un anticipo econémico a la Sociedad en concepto de "uscs expectantes del Canal
de Navarra", con la prevision de que la Sociedad reintegre dicho anticipo al Gobierno
de Navarra entre los afios 2027 y 2040, devengando un interés del tres por ciento
anual (dichos gastos financieros seran repercutidos a los usuarios via tarifas),
pudiendo amortizar la deuda antes si se dispone de fondos. Mediante Ia Ley Foral
35/2013, de 26 de noviembre, se autorizé al Gobierno de Navarra a adquinr un
compromiso de gasto de caracter plurianual de 77.000.000 euros que abarcaba las
anualidades 2013 a 2026 para atender las necesidades de financiacion del
compromiso adquirido por el Gobierno de Navarra a favor de la Sociedad en concepto
de "usos expectantes del Canal de Navarra” y se determinaron [as anualidades para
los afios 2013 a 2026.

Mediante acuerdo del Gobierno de Navarra de fecha 15 de enero de 2014 se aprobé el
referido compromiso de gasto de caracter plurianual para los afios 2014 a 2026 y se
delegd en la Consejera de Economia, Hacienda, Industria y Empleo, la competencia de
medificacion, en cuanto a los importes anuales y nimero de afios maximo, del gasto
autorizado poria Ley Foral 35/3013 de 26 de noviembre. Mediante escrito de la Directora
General del Agua del entonces denominado Ministerio de Agricultura, Alimentacion y
Medio Ambiente de fecha 19 de mayo de 2014 se manifestd que no existian reparos a
los nuevos plazos e importes parciales de compromiso aprobados por el Gobierno de
Navarra dado que los plazos e importes globales no se han modificado y a coentinuacion
se detallan:

Ano Pago
2014 8.500.000
2015 8.500.000
2016 8.500.000
2017 9.350.000
2018 8.350.000
2019 7.350.000
2020 6.350.000
2021 5.850.000
2022 4.850.000
2023 2.850.000
2024 2.850.000
2025 2.350,00C
2026 1.350.000
77.000.000







d)

e)

Las estimaciones y las asunciones relacionadas estan basadas en la experiencia histérica
y en otros factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las
circunstancias, cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el
valor contable de los actives y pasivos gue no son facilmente disponibles mediante otras
fuentes.

Las estimaciones y asunciones respectivas son revisadas de forma continuada; los
efectos de las revisiones de las estimaciones contables son reconccidos en el periodo en
el cual se realizan, si éstas afectan sélo a ese periodo, ¢ en el periodo de la revision y
futuros, si la revision afecta a ambos. Sin embargo, la incertidumbre inherente a las
estimaciones y asuncicnes podria conducir a resultados que podrian requerir un ajuste de
los valores contables de los activos vy pasivos afectados en el futuro.

Al margen del procesc general de estimaciones sistematicas y de su revision periddica,
los Administradores llevan a términc determinados juicios de valor sobre temas con
especial incidencia sobre las Cuentas Anuales. Basicamente estas estimaciones se
refieren a:

- Lavida (til de los activos intangibles y materiales (hotas 5y 6).
- Elvalorrazonable de determinados instrumentos financieros (nota 10).

Los juicios y estimaciones principales relativos a hechos futuros y otras fuentes de
estimacién inciertas a la fecha de formulacién de las Cuentas Anuales que tienen un
riesgo significativo de causar correcciones significativas en activos y pasivos se exponen
en las normas de registro y valoracién.

Estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible
hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, no existiendo ningtin hecho
que pudiera hacer cambiar dichas estimaciones. Cualquier acontecimiento futuro no
conocido a la fecha de elaboracion de estas estimaciones, podria dar lugar a
modificaciones (al alza o a la baja}, lo que se realizaria, en su c¢aso, de forma
prospectiva.

Comparacion de la informacién

De acuerdo con la legislacién mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de
cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del
ejercicio 2022, las correspondientes al ejercicio anterior. En la memoria también se incluye
informacion cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando una norma contable
especificamente establezca que no es necesario. En la comparacion de la informacion
hay gue tener en cuenta las circunstancias indicadas en la Nota 2.d) anterior.

Principio de empresa en funcionamiento

A 31 de diciembre de 2022 la Sociedad presenta unas pérdidas después de impuestos de
3.359.191 euros (6.553.029 euros en 2021), y unas pérdidas acumuladas de ejercicios
anteriores por importe de 86.596.492 euros (80.043.464 euros en 2021). Estas pérdidas
son consecuencia, fundamentalmente, de la falta de repercusion de la totalidad de los
gastos financieros devengados por la financiacién det canal de Navarra a los usuarios
finales por la via de |as tarifas por venta de agua.






Los programas informaticos que cumplen los criterios de reconocimiento se activan
a su coste de adquisicion o elaboracién. Su amortizacién se realiza linealmente en
un pericdo de 10 afios de: e la entrada en explotacién de cada aplicacion.

Los costes de mantenimiento de las aplicacicnes informaticas se imputan a
resultados del ejercicio en que se incurren.

b) Inmovilizade material

Bajo este epigrafe del balance se recogen los activos no corrientes de caracter material;
principalmente se encuentran clasificadas en este epigrafe las actuaciones para
posterior explotacién directa desarrolladas por la Sgciedad en ejecucion de su Convenio
de Gestidén Directa (véase Nota 1), tanto en explotacién como en construccion o en
curso.

El inmovilizado material se valora por su precio de adquisicién o produccién, deducidas
las amortizaciones correspondientes y las correcciones valorativas por deterioro si fuese
aplicable, incluyendo aquellos impuestos que no son recuperables directamente de la
Hacienda Publica.

En las actuaciones para las cuales se tiene recibida financiacién especifica se incluyen
los gastos financieros de las deudas directamente relacionadas con estas actuaciones,
devengados hasta el momento de su puesta en funcicnamiento. Nien 2022, ni en 2021
se han activado importes por este concepto.

Los costes de ampliacién, modernizacion o mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida dtil de los bienes, se
contabilizan como un mayor coste de los mismos. Los gastos de conservacion,
reparacion o mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
en que se incurren.

La Sociedad amortiza su inmovilizade material de forma lineal. Los porcentajes de
amortizacion aplicados son los siguientes:

Elemento % Amartizacion
Instalacionas técnicas 2
Otras instalaciones 15
Mobiliario 10
Equipos para proceso de la informacion 25

Dentro del inmovilizado en curso se registran, basicamente, los gastos de asistencia
técnica, proyectos, estudios, certificaciones de obra y expropiaciones correspondientes a
las obras hidraulicas que se encuentran en fase de ejecucién al cierre del gjercicio y cuya
explotacion correspondera a la Sociedad.

Adicionalmente se aplican las siguientes normas particulares:

Atendiendo a la Orden EHA/733/2010, de 25 de marzo, por la que se aprueban aspectos
contables de empresas publicas que operan en determinadas circunstancias y que
contiene normas que constituyen la regulacion del deterioro del inmovilizado material en
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resto de activos financieros; y activos financieros valorados a coste. La Sociedad
clasifica los activos financieros a coste amortizade y a valor razonable con cambios en
el patrimonio neto, excepto los instrumentos de patrimenio designados, de acuerdo con
el modelo de negocio y las caracteristicas de los flujos contractuales. La Sociedad
clasifica los pasivos financieros como valorados a coste amortizado, excepto aquellos
designados a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias y
aquellos mantenidos para negociar.

Activos financieros

Clasificacidon y valoracién;

A efectos de su valoracion, los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en
las siguientes categorias:

1. Activos financieros a coste amortizado:

Un activo financiero se incluye en esta categoria, incluso cuando estd admitido a
negociacién en un mercado organizado, si se mantiene en el marco de un modelo de
negocio cuyo objetivo es mantener la inversion para percibir los flujos de efectivo derivados
de la ejecucion del contrato y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar,
en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo centractuales que son Unicamente cobros de principal e interés sobre
el importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de
préstamo ordinario ¢ comin, sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de
interes cero o por debajo de mercado.

La gestion de un grupe de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no
implica que la Sociedad haya de mantener todos los instrumentos hasta su vencimiento;
se podra considerar que los activos financieros se gestionan con ese objetivo aun cuando
se hayan producido o se espere gque se produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, la
Sociedad considera la frecuencia, el importe y el calendario de las ventas en ejercicios
anteriores, los motivos de esas ventas y las expectativas en relaciéon con la actividad de
ventas futuras. La gestidn que realiza la Sociedad de estas inversiones es una cuestion de
hecho y no depende de sus intenciones para un instrumento individual.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones
comerciales (aquellos actives financieros que se originan en la venta de bienes vy la
prestacion de servicios por operaciones de trafico de la Sociedad con cobro aplazado), y
los créditos por operaciones no comerciales (aguellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de
cuantia determinada o determinable, que proceden de operaciones de préstamo a crédito
concedidos por la Sociedad).

La Sociedad considera que los deudares comerciales y cuentas a cobrar que van a ser
objeto de cesion a terceros y que no van a suponer |a baja de los mismos, se mantienen
en este modelo de negaocio.

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale
al valor razonable de la contraprestacidn entregada, mas los costes de transaccion que les
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financiaciones subordinadas u otro tipe de garantias que absorban sustancialmente todas
las pérdidas esperadas.

Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos ¢ asumidos se clasifican como pasivos
financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que de acuerdo con su realidad
econémica supengan para la Sociedad una obligacion contractual, directa o indirecta, de
entregar efectivo u otro activo financiero, ¢ de intercambiar activos ¢ pasivos financieros
con terceros en condiciones potencialmente desfavorables, tal como un instrumento
financiero que prevea su recompra obligatoria por parte del emisor, 0 que otorgue al
tenedor el derecho a exigir al emisor su rescate en una fecha y por un importe determinade
o determinable, o a recibir una remuneracién predeterminada siempre que haya beneficios
distribuibles, como serian determinadas acciones rescatables y acciones o participaciones
sin voto.

Clasificacion y valoracion

A efectos de su valoracién, los pasivas financieros que posee la Sociedad se clasifican en
las siguientes categorias:

1. Pasivos financieros a coste amortizado:

La Sociedad clasifica todos los pasivos financieres en esta categoria excepto cuando
deben valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por gperaciones
comerciales {aquellos pasivos 1 ancieros que se originan en la compra de bienes vy
servicios por operacicnes de trafico de la empresa con pago aplazado), y los débitos por
operaciones no comerciales (aquellos pasivos financieros que, no siendo instrumentos
derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de préstamo o
crédito recibides por la Sociedad).

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale
al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion
que les sean directamente atribuibles. Posteriormente estos pasivos financieros se valoran
por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de
pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un
afio y que no tienen un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por
terceros sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valeran
por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

Baja de pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la obligacidn se
ha extinguido; es decir, cuando ha sido satisfecha, cancelada ¢ ha expirado. (En su caso)
También da de baja los pasivos financieros propios que adguiera, aungue sea con la
intencién de recolocarlos en el fu  ro.
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cobertura eficaz, se reconoce transitoriamente en el patrimonio nete, imputandose a la
cuenta de pérdidas y ganancias en el gjercicio ¢ gjercicios en l0s que la operacion cubierta
afecta al resultado.

e) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impueste sobre beneficios se calcula mediante la suma del gasto o
ingreso por el impuesto corriente mas la parte correspondiente al gasto o ingreso por
impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que resulta de la aplicacién del tipo de gravamen sobre
la base imponible del gjercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del
impueste, excluidas las retenciones y pages a cuenta, asi como las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en el ejercicio, daran
fugar a un menor importe del impuesto corriente,

Por su parte, el gasto o0 ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento
y la cancelacidn de los activos por impueste diferide por diferencias temperarias
deducibles, por el derecho a compensar pérdidas fiscales en gjercicios posteriores y por
deducciones y ofras ventajas fiscales no utilizadas pendienfes de aplicar y pasivos por
impuesto diferido por diferencias temporarias imponibles.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran segun los tipos de gravamen
esperados en el momento de su reversion.

Se reconocen pasivos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
imponibles, excepto aguellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o
de otros activos y pasivos en una operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al
resultado contable y no es una combinacion de negocic.

DCe acuerdo con el principio de prudencia, sélo se reconocen los activos peor impuesto
diferido en la medida en que se estima probable la obtencién de ganancias futuras que
permitan su aplicacién. Sin perjuicioc de lo anterior, no se recenocen los activos por
impuesto diferido correspondientes a diferencias temporarias deducibles derivadas del
reconocimiento inicial de activos y pasives en una operacion que no afecta ni al resuitado
fiscal ni al resultado contable y no es una combinacian de negocios.

Tanto el gasto o el ingreso por impuesto corriente como diferido se inscriben en la cuenta
de pérdidas y ganancias. No ¢bstante, los activos y pasivos por impuesto corriente y
diferido que se relacionan con una transaccidn o suceso reconocido directamente en una
partida de patrimonio neto se reconocen con carge ¢ abonoe a dicha partida.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados con objeto de
comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas correcciones a los
mismaos. Asimismo, se evaluan los activos por impuesto diferido reconocidos y aquéllos no
registrados anteriormente, dandose de baja aquellos activos reconocidos si ya no resulta
probable su recuperacion, ¢ registrandose cualquier activo de esta naturaleza no
reconocide anteriormente, en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con
beneficios fiscales futures.
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- Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de explotacion.

5} Inmovilizado intangible

Los saldos y variaciones durante los ejercicios 2022 y 2021, de los valores brutos y de la
amortizacion acumulada, son:

Altas y
(Euros) Saldo inicial dotaciones Saldo final
2022
Coste
Aplicaciones informaticas 5.503 - 5.503
5.503 - 5.503
Amortizacién acumulada
Aplicacicnes informaticas 4.187 440 4.627
4.187 440 4.627
Valor neto contable 1.316 876
Altas y
(Euros) Saldo inicial dotaciones Saldo final
2021
Coste
Aplicaciones informéaticas 5503 - 5.503
5.503 - 5.503
Amortizacién acumulada
Aplicaciones informaticas 3.747 440 4.187
3.747 440 4.187
Valor neto contable 1.756 1.316

El valor bruto de los elementos en uso que se encuentran totalmente amortizados es &l
siguiente:

{Euros} 2022 2021

Aplicaciones informaticas 1.103 1.103

1.103 1.103
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Ni durante el gjercicio 2022 ni durante 2021 se han capitalizado gastos financieros como

mayor valor del inmovilizado material.

El valor bruto de los elementos en uso que se encuentran totalmente amortizados es el

siguiente;

(Euros) 2022 2021
Resto de imovilizado riawrial 45822 45822
45.822 45822

7} Activos financieros:

Al 31 de diciembre de 2022 v 2021, la clasificacion de los activos financieros por categorias
y clases, asi como el valor en libros de los mismos, se detalla a continuacién:

{Euros) Créditos, derivados y otros Total
Activos financieros a largo plazo 2022 2021 2022 2021
Actlivos financieros a coste amarlizado 963 963 963 963
963 963 963 963
{Euros) Créditos, derivados y otros Total
Activos financieros a corto plazo 2022 2021 2022 2021
Activos financieros a coste amortizade 5.508.407 7.224 881 5.508.407 7.224 981
5.508.407 7.224.981 5.508.407 7.224.981
Estos importes se incluyen en las siguientes partidas del balance;
Créditos, derivados y otros Total
{Euros} 2022 2021 2022 2021
Inversiones financieras a largo plazo
Otros activos financieros 963 963 963 963
Activos financieros no corrientes 963 963 963 963
Clientes por ventas y prestacicnes de senvicios 5.483.165 7.224981 5.483.165 7.224 981
Otros aclivos financieros 25.242 25.242
Activos financieros corrientes 5.508.407 7.224.981 5.508.407 7.224.981
5.509.370 7.225943 5.509.370 7.225.943
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Al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 esta reserva se encontraba constituida por un
importe de 1.324.121 euros.

¢} Reservas voluntarias
El importe de 7.176.221 euros al 31 de diciembre de 2022 (7.176.221 euros al 31 de
diciembre de 2021), es de libre disposicion excepto por el importe de resultados

negativos acumulados.

9} Pasives financieros

La composicion de los pasivos financieros al 31 de diciembre es la siguiente:

Deudas con entidades de crédito Derivados y ofros Total
{Euros) 2022 2021 2022 2021 2022 2021

Pashos fnancieros 3 COSle oo eorcon 102687500 77765789 70780200 177453288 173.467.700
amortizado o coste {l.p.}

Pasivos  financleros  a  coste

. 5413.139 5.054.831 835.986 1315807 6249124  6.370.638
amortizado ¢ cosle {c.p.)

105100639  107.742.331  786MM.775 72.096.007 183702413 179.818.338

Estos importes se incluyen en las siguientes partidas del balance:

Deudas con entidades de crédite Derivados y otros Total
(Euros) 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Pasivos financieras no ¢orrientes
Deudas con entidades de crédito 95.687.500 102.687.500 - - 99687500 102.687.500
Usos Expectantes - - 77765789  70.780.200 77765788  70.780.200

99.687 500 102.687.500 77765789 70780200 177453289 173.467.700

Pasivos financieros corrientes
Deudas con entidades de crédito 5.413.139 5.054.831 - - 5413138 5.054.831
- 2000 213472 3.000 -

Otros pasivos financiercs -
5413.139 5.054.831 3.000 213472 5416.13¢  5.054.831
Otros pasivos corrientes
Proveedores, acreedcores - - 832.986 1.102.335 832986 1.102.335
- - 832.986 1.102.335 832986  1.102.335

105.100.639  107.742.331 78.601.776  72.096.007 183702413 179.624.867

Deudas con entidades de crédito

La Sociedad suscribio en el ejercicio 2009 un crédito sindicado {Senior) de caracter
mancomunado cuyo importe tota 1aximo era de 125 millones de euros para la financiacion
parcial del proyecto de construccidn y explotacién de las cbras hidraulicas del canal de
Navarra, v particularmente para la construccion de los Tramos 7B-8-8-10A del canal de
Navarra, Balsa de Pitillas, Central idroeléctrica del Canal, Control y Automatizacion Sector
[[. Tanto |la Balsa de Pitillas como la Obra de Control y Automatizaciéon Sector 11 se eliminan
como unidad de obra integrante del proyecto financiado por el crédito Senior, segin nuevo
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Con la finalidad de cubrir riesgos futuros en cuanto a cambios en los tipos de interés
aplicables a este crédite, la Sociedad suscribio tres contratos de coberturas de riesgos del
tipo de interés de referencia (Euribor} cuyas caracteristicas agregadas son las siguientes:

Importe nominal: 125.000.000 que se ira reduciendo a la par que se produzca la
amortizacion del préstamo sindicado
echa inicial: 12/02/2012
echa final: 12/02f 39
iquidaciones: semestrales
Tipo variable: Euribor 6M
Tipo fijo: 421%

El importe de las deudas a corto plazo con entidades de crédito desglosado es el siguiente:

{Euros) 2022 2021
Crédito sindicado Senior corte plazo 3.000.000 2.625.000
Crédito sindicada Seniorintereses 1.035.244 483.419
Derivados financieros intereses 1.377.895 1.946.412

5413.139 5.054.831

Deudas corn caracteristicas especiales: Usos expectantes

La Ley Foral 35/2013, de 26 de noviembre, tal y como se detalla en la nota 1, determina
las anualidades comprometidas por el Gobierno de Navarra a favor de la Sociedad en
concepto de “usos expectantes del Canal de Navarra” entre los afios 2013 a 2026, Con
una previsién de gue la Sociedad reintegre dicho anticipo v los intereses devengados al
Gol :rno de Navarra entre los afios 2027 y 2040, pudiendo amortizar la deuda antes si se
dispone de fondos.

El primer cobro de los mismos por importe de 8.500.000 euros se produjo en agosto de
2014, en los ejercicios 2015 y 2016 se cobraron 8.500.000 eurcs respectivamente, en 2017
9.350.000, en 2018 8.350.000, en 2019 7.350.000, en 2020 6.350.000 euros y en 2021
5.850.000 de las anualidades de esos gjercicios. Y en este ejercicio 2022 se han cobrado
los 4.850.000 euros correspondientes a la anualidad de 2022.

El total de la deuda a largo plazo con Gobierno de Navarra en concepto de “usos
expectantes del Canal de Navarra” a 31 de diciembre de 2022 asciende a 77.765.789
euros (70.780.200 euros en 2021), cuyo detalle entre nominal e intereses es el siguiente:

(Euros) 2022 2021
Anticipo "Usos Expectantes” 67.600.000 62.750.000
Intereses "Usos Expectantes” 10.165.789 8.030.200

77.765.789 70.780.200

Este importe devenga segun lo establecido en el contrato suscrito el 11 de agosto de 2014
entre el Gobierno de Navarra y la Sociedad unos intereses del 3% lo que ha supuesto
2.135.589 euros (1.904.978 euros durante el ejercicio 2021).
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- Tres instrumentos financieros derivados para cubrir la exposicion al riesgo de la
variacion en los flujos de efectivo atribuibles a cambiocs en los tipos de interes del
crédito sindicado (Senior) que se detalla en la nota 9, tienen un vencimiento en el
largo plazo.

El valor razonable de estas permutas financieras se basa en los valores de mercado de
instrumentos financieros derivados equivalentes en la fecha del balance. En virtud de estas
operaciones la Sociedad se obliga a pagar un tipo de interés fijo y recibir un tipo de interés
variable sobre los importes nocionales fijados en los mencionados contratos. Dichas
permutas financieras sobre los tipos de interés son eficaces como cobertura de flujos de
efectivo.

Se han cumplido con los requisitos detallados en las normas de valoracion para poder
clasificar los instrumentos financieros que se detallan abajo como cobertura. En concreto,
han sido designados formalmente como tales y se ha verificado que la cobertura resulta
eficaz.

El detalle de las coberturas de flujos de efectivo, vigentes al cierre de los ejercicios 2022 y
2021, es el siguiente:

. . V.
Concepto Clasifiacion Importe nocional Tipo Fecha alor razonatle
maximo Fijo Inicie Vencimiento 2022 2021
Swap de fipo de interés Coberiura de fipo de inferés 33.670.000 421% 12/02/2012 12/02/2039 {2.667.646) {11.483 466
Swap de tipo de interés Coberura de tipo de interés 15.000.600 4.21% 12102/12012 1210212038 (1.188.438) (5.115.8589)
Swap de fipo de inferés Cobertura de tipo de interés 76.330.000 421% 1216212012 12/02/2039 {6.047.563) {26.033.055)
125.000.000 (9.903.647) {42.632.410)

El vencimiento del instrumento de cobertura coincide con el gjercicio en el cual se espera
que ocurran los flujos de efectivo y que afecten a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Destacar g : en el valor razonable del pasivo de las coberturas de flujos de efectivo, no
incluye en cupén corride, intereses ya devengados durante el ejercicio 2022, y que estan
reflejados en balance como deudas a corto plazo con entidades de crédito per importe de
1.377.895 ¢ ros (1.946.412 euros en 2021), ver Nota 9.

Los importes recenocidos durante el ejercicio en el patrimonioc neto en relacién con las
antericres « eraciones de cobertura han sido:

{Euros) 2022 2021
Imperte reconccideo en patrimonic neto.- Beneficio / {Pérdida) (7.130.626) (30.695.335)

(7.130.626) {30.695.335)
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es mantener las disponibilidades liquidas necesarias. Las politicas de la Sociedad
establecen los limites minimos de liquidez que se deben de mantener en todo moemento.

c) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el
valor razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumente financierc debidas
a cambios en los precios de mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de
interés, de tipo de cambio y otros riesgos de precio. La Sociedad entiende que no tiene

exposicion significafiva a este tipo de riesgos.

12) Situacién fiscal

El detalle de los saldos relativos a activos y pasivos fiscales en los ejercicios 2022 y 2021 es

el siguiente:

{Euros} 2022 2021
Activos por impuesto diferido 2773021 11.937.075
Actives porimpuesto comente 5.942 -

Otros créditos con las Administraciones Puablicas
IVA 7.848 8.071
2.786.812 12.985.895
{Euros) 2.022 2,021

Otras deudas con las Administraciones Publicas
IRPF 1.516 3.362
Seguridad Social 2.079 1.985
3.594 5.347

La Sentencia del Tribunal Supremo n°® 513/2022 declaré nula la disposicion transitoria
segunda y la disposicién adicional primera, segundo parrafo, del Real Decreto 198/2015
de 23 de marzo, “por ser ambas contrarias al ordenamiento juridico”. El Alto Tribunal
constderé que el canon hidroeléctrico regulado por el Real Decreto era nulo para los
ejercicios 2013 y 2014 por establecer una aplicacion retroactiva prchibida. También
correspondia la devolucion de le ingresado para los afios 2015 a 2020 si, como es en el
caso de CANASA, no se habia llevade a cabo una previa revisién de la concesién
administrativa. El importe que percibir por este concepto tiene el siguiente desglose:

(Euros)

Canon hidroeléctrico 2013-2020 §87.074
Intereses de demora 153.675
Total 1.040.749

L a conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos de los ejercicios 2022 y 2021 con

sus respectivas bases imponibles se muestra a continuacion:
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El detalle de los activos por impuesto diferido registrados es el siguiente:

2022 2021
Importe Vencimiento Importe Vencimiento
Deducciones pendientes y otros
Por valoracion de derivados 2.773.021 2039 11.937.075 2039
2.773.021 11.937.075

No se han registrado en el balance de situacidon adjunto determinados activos por impuesto
diferido, al considerarse que no es probable que se generen en el futuro bases imponibles
positivas suficientes que permitan su recuperacion en el plazo requerido.

El detalle de los importes y plazos de aplicacién de las diferencias temporarias deducibles,
bases imponibles negativas y otros créditos fiscales correspondientes a dichos activos no
registrados, es el siguiente:

Diferencias temporarias

2022 2021

Importe Vencimiento Importe Vencimiento
2013 211.486 2028 211.486 2028
2014 5.483.383 2029 5.483.383 2029
2015 6.002.548 2030 6.002.548 2030
2016 5.848.872 2031 5.848.872 2031
2017 5822612 2032 5822612 2032
2018 5.018.497 2033 5.018.497 2033
2019 5518.148 2034 5.518.148 2034
2020 6.376.983 2035 6.376.983 2035
2021 4654298 2036 4.654.298 2036
2022 3.798.950 2037

48735777 44936.828

Bases imponibles negativas

2022 2021

Importe Vencimiento Importe Vencimiento
2010 538.348 2025 978.777 2025
2011 2.494.968 2026 2494968 2026
2012 1.492.822 2027 1.482.822 2027
2013 1.582.752 2028 1.582752 2028
2014 5.539.326 2029 5.539.326 2029
2015 4.850.793 2030 4.850.793 2030
2016 7.001.231 2031 7.001.231 2031
2017 6.334.681 2032 6.334.681 2032
2018 3.648.830 2033 3.648.830 2033
2019 4.467.292 2034 4.467.292 2034
2020 6.096.297 2035 6.096.297 2035
2021 1.897.807 2036 1.897.807 2036

45.945.147 46.385.576

94.680.924 91.322.404
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c) El detalle de servicios exteriores y otros tributos es el siguiente:

{Euros} 2022 2021
Arrendamientos ycAnones 2171118 1.684.255
Reparaciones yconserva n 1.403.7G7 1.237.7G7
Semvicios profesionales independientes 63.933 65.372
Primas de seguros 475117 482,624
Senicios bancarios 19.952 17.866
Suministros 109.072 75.236
Otros gastos varios 169.438 169.745
Ofros tributos 74297 301.781

4486632 4.034.594

14} Informacion sobre el medio ambiente

Todos los proyectos en ejecucién o en licitacion estan aprobades por el Ministerio para la
Transicién Ecologica y el Reto Demografice y necesariamente en dicha aprobacion se han
contemplado las medidas de caracter ambiental.

Las medidas de caracter ambiental que se incluyen en las proyectos son consideradas parte
integrante de la obra e incluidas en los contratos de ejecucion de obra, por este motivo, la
Scciedad considera que no existen pasivos medicambientales susceptibles de
cuantificacion, diferentes a los ya menclonados.

15} Hechos posteriores al cierre

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2022 no sen desarrollado hechos a destacar

16} Operaciones con partes vinculadas

Durante el ejercicio se han realizado operaciones con las siguientes partes vinculadas:

Sociedad Tipo de vinculacion
S.M.E. Aguas de las Cuencas de Espafia, S. A Entidad dominante

El detalle de las operaciones con partes vinculadas de los gjercicios 2022 y 2021 es el

siguiente:
2022 2021
Ingresoi{Gasto) Ingreso/(Gasto)
Concepto Senvicios recibidos Senicios recibidos
Entidad domiante (166.665) (166.665)
Total empresas del grupoy asociadas {166.665) (166.665)

Al cierre del ejercicio 2022 el saldo pendiente con partes vinculadas asciende a 100.833
euros {100.833 euros en 2021).

33






Informe de Gestidon
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Produccion Hidroeléctrica

La sequia ha tenido un efecto contrapuesto en la produccion de las dos
centrales hidroeléctricas. En la central de Pie de Presa, las menores
aportaciones al embalse de Itoiz han ocasionado un descenso del volumen
turbinado y por ende de la produccion. Por el contrario, en la central de Toma
se ha podido turbinar un volumen mayor fruto de los mayores consumos a
causa de la falta de precipitaciones.

VOLUMEN TURBINADO

La produccion global del ejercicio ha sufrido un descenso del 15,86%
respecto a la de 2021. La central de Pie de Presa ha contribuido a esta
disminucién con un descenso de su generacion de un 22,20 %. La central de
Toma, por su parte, ha compensado en parte ese descenso, al incrementarse
su produccion en un 23,43 % respecto a 2021.

PRODUCCION CENTRALES (Mwh)

Pie de Presa | 50.244,12 | 64.582,71 | -22,20%|

T = imm - I 4" OH77A CA 1 AN AN Ty l ke s | "\nll

Datos en Mwh.

La produccion de la Central de Pie de Presa se ha concentrado en el primer
trimestre y mas concretamente en el mes de enero. Dicho mes acapara el
31% de la produccion de todo el afio. En el mismo se turbind el volumen
generado por las fuertes precipitaciones del mes de diciembre de 2021. Ef
resto del ejercicio, las producciones han sido inferiores a la media de los
ultimos cinco ahos.
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1.2. Riego y Abastecimiento

Tarifas

En diciembre de 2020 el Consejo de Administracion de la Sociedad
acordo un incremento de tarifas del 0,50% para el ejercicio.

Riego

Las 1.012 hectdreas del Sector XXII de la Ampliacion incorporadas en
junio de 2021 han devengado derechos de riego todo el ejercicio, frente los
seis meses del afio anterior. Por esta razdon se ha producido un ligero
incremento de los derechos de riego.
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La falta de precipitaciones, especialmente en primavera explican el
fuerte incremento del consumo de riego del 22,46 % respecto a 2021. Este
hecho ha permitido alcanzar un suministro en el afio de 145 Hm3, lo que
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La actividad con instrumentos financieros expone a la Sociedad al
riesgo de crédito, de mercado vy de liquidez.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el
incumplimiento de las obligaciones contractuales de las contrapartes de la
Sociedad, es decir, por la posibilidad e no recuperar los activos financieros
por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

Para gestionar el riesgo de crédito la Sociedad distingue entre los
activos financieros originados por las actividades operativas y por las
actividades de inversién.

Actividades operativas

Periddicamente se elabora un detalle con la antigliedad de cada uno
de los saldos a cobrar, que sirve de base para gestionar su cobro. Las cuentas
vencidas son reclamadas por el Departamento Financiero hasta que tienen
una antiguedad superior a 6 meses, momento en el que se pasan a Asesoria
Juridica para su seguimiento y, en su caso posterior reclamacion por via
judicial.

Actividades de inversion

No se considera la existencia de un riesgo significativo, dado que todos
los excedentes de tesoreria son gestionados a través de productos de renta
fija de alta seguridad.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por
variaciones en el valor razonable o en los futuros flujos de efectivo de un
instrumento financiero debidas a cambios en los precios de mercado. El
riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y
otros riesgos de precio. La Sociedad entiende que no tiene exposicidon
significativa a este tipo de riesgos.
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