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honorarios por otros trabajos de revisién distintos de la auditoria en el ejercicio 2025
Tampoco se devengaron en 2024,
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Canal de
C‘B Navarra, s.a.
SOCIEDAD MERCANTIL ESTATALCANAL DE NAVARRA, S.A.

INFORME DE GESTION

EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025.

1. DATOS ECONOMICOS DEL EJERCICIO 2025

1:1. Centrales Hidroeléctricas

2025 ha sido, con 378 Hm?, el segundo ejercicio con menores aportaciones
al embalse de Itoiz desde que se inicié en 2009 la explotacion de la central
hidroeléctrica de Pie de Presa de Itoiz. Unicamente 2022, con 294 Hm?
presenta un menor aporte.

APORTACIONES A LA PRESA DE ITOIZ
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PRECIOS CENTRALES (€/Mwh)
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Ingresos hidroeléctricos

La produccion de las Centrales Hidroeléctricas han sido las siguientes:

PRODUCCION CENTRALES (Mwh)

Pie de Presa
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INGRESOS VENTA AGUA

Riego

Canal de
C@ Navarra, s.a.

Abastecimiento

2. PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES

La informacion relativa al periodo medio de pago a proveedores es la

siguiente:

Periodo medlo gagu a grw _- ; dores

Total pagos

[ 23702077113

Total pagos pendientes

374.278

3. PREVISIONES PARA EL EJERCICIO 2026

Las previsiones de las principales magnitudes de la cuenta de
resultados para el ejercicio 2026 son (en miles de euros):

Importe Neto de la Cifra de negocios
Gastos de personal |

| 13. sagu |
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Actividades operativas

Periodicamente se elabora un detalle con la antigliedad de cada uno
de los saldos a cobrar, que sirve de base para gestionar su cobro. Las cuentas
vencidas son reclamadas por el Departamento Financiero hasta que tienen
una antigliedad superior a 6 meses, momento en el que se pasan a Asesoria
Juridica para su seguimiento y, en su caso posterior reclamacion por via
judicial.

Actividades de inversion

No se considera |a existencia de un riesgo significativo, dado que todos
los excedentes de tesoreria son gestionados a través de productos de renta
fija de alta seguridad.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por
variaciones en el valor razonable o en los futuros flujos de efectivo de un
instrumento financiero debidas a cambios en los precios de mercado. El
riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y
otros riesgos de precio. La Sociedad entiende que no tiene exposicion
significativa a este tipo de riesgos.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad
no pueda disponer de fondos liquido, o acceder a ellos, en la cuantia
suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo momento a sus
obligaciones de pago. El objetivo de la Sociedad es mantener las
disponibilidades liquidas necesarias. Las politicas de la Sociedad establecen
los limites minimos de liquidez que se deben de mantener en todo momento.

7. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

El 13 de enero de 2026 el Banco Europeo de Inversiones comunico la
aprobacion de un préstamo de hasta 228 millones y un plazo de hasta 30 afios
para la financiacion de la Segunda Fase del Canal de Navarra.
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